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Informationen an die Anleger

Die gepruften Jahresberichte werden spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte spatestens zwei Monate nach Ablauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres ver-
offentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. April eines jeden Jahres und endet am 31. Marz des darauf folgenden
Jahres.

Zeichnungen kénnen nur auf Basis des jeweils gultigen Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der jeweils
gultigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht und, wenn der Stichtag des
letzteren langer als acht Monate zurtckliegt, zuséatzlich mit dem jeweils aktuellen Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils gliltige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhangen) und die jeweils
glltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und den Zahl- und In-
formationsstellen kostenlos erhaltlich.

Die LRI Invest S.A. bestétigt, sich wahrend des Geschaftsjahres in ihrer Tatigkeit fir den Fonds in allen wesent-
lichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment Funds® von 2009 (in
der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundsatze gehalten zu haben.

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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Bericht liber den Geschaftsverlauf

Bericht des Fondsmanagements iiber die Geschiftsentwicklung im abgelaufenen Geschaftsjahr vom
1. April 2022 bis 31. Marz 2023

Das flnfzehnte vollstdndige Geschéaftsjahr (1. April 2022 bis 31.Marz 2023) des Guliver Demografie Sicherheit
war erneut herausfordernd. Wir haben im abgelaufenen Geschéftsjahr vier Langfristtrends in den Fokus der Anla-
gestrategie gesetzt: 6ffentliche Anleihen in Euro, Anleihen aus Schwellen- und Industrielandern, Aktienfonds mit
Schwerpunkt Demografie und Gold. Demografie Daten spielten eine zentrale Rolle bei der Auswahl von Markten
und Anteilsklassen. Die Auslaufer der Covid-Pandemie, der russische Angriffskrieg gegen die Ukraine, Liefer-
kettenprobleme, hohe Inflation und ein sich wandelndes Zinsumfeld sorgten fir Verwerfungen im Markt. Zum
wiederholten Mal war die Volatilitat hoch.

Der globale Aktienmarkt entwickelte sich in dieser Zeit negativ. Am Beispiel des MSCI ACWI zeigen sich Verluste
von -6,12 %. Die Zinsen an den Kapitalmarkten sind stark gestiegen. Die Zinswende setzte gerade auch Anleihen
mit hoher Bonitat unter Druck.

Der Guliver Demografie Sicherheit erzielte im abgelaufenen Geschaftsjahr ein negatives Ergebnis von -13,52 %
(Vorjahr: -2,22 %). Wir haben auch weiterhin eine breite Streuung Uber verschiedene Anlageklassen hinweg
verfolgt.

Das Fondsvolumen sank von 14.270.858,31 Euro auf 11.696.459,74 Euro.
Ausblick:

Wir setzten auch zuklnftig auf eine Anlagestrategie mit vier Langfristtrends. Das sind: 6ffentliche Anleihen in Euro
aber auch Anleihen aus Schwellen- und Industrielandern, Aktienfonds mit Schwerpunkt Demografie und Gold.
Dabei spielen demografische Daten eine wichtige Rolle bei der Auswahl von Markten und Anteilsklassen.

Hinweis zum Russland / Ukraine-Konflikt

Aufgrund des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine hat die LRI Invest S.A. in Ubereinstimmung mit den
Empfehlungen der CSSF gepruft, ob und inwiefern die LRI Invest S.A. oder die von der LRI Invest S.A.
verwaltenden Fonds von den beschlossenen Sanktionen betroffen sind. Im Rahmen der durchgefuhrten
Analysen wurde festgestellt, dass eine Aufrechterhaltung des Geschéaftsbetriebes bei der LRI Invest S.A.
weiterhin gewahrleistet ist. Es erfolgt eine laufende Uberwachung des direkten und indirekten Exposures
gegenuber russischen und/oder ukrainischen Emittenten, um entsprechende Gegenmaflinahmen fiir den Fonds
einleiten zu kénnen. Fir den Fonds konnten keine Auswirkungen aufgrund der Sanktionen festgestellt werden.

Munsbach, im Juli 2023

LRI Invest S.A.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.



Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit
per 31. Marz 2023

Position

Guliver Demografie Sicherheit

Betrag in EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten EUR 13.294.574,67)

Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

11.358.995,30

269.754,40
101.424,70

Summe Aktiva

Bankverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten

11.730.174,40

-1,36
-33.713,30

Summe Passiva

-33.714,66

Netto-Fondsvermégen

11.696.459,74

Wihrungs-Ubersicht des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit

Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermégens
EUR 11,14 95,20
DKK 0,35 3,00
BRL 0,19 1,64
UsD 0,02 0,16
Summe 11,70 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermégens
Verzinsliche Wertpapiere 7,67 65,54
Wertpapier-Investmentanteile 2,37 20,26
Andere Wertpapiere 0,88 7,51
Aktien 0,44 3,80
Summe 11,36 97,11
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermoégens des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermogens
Bundesrepublik Deutschland 6,91 59,12
Finnland 1,32 11,33
Niederlande 0,74 6,32
Rumanien 0,46 3,94
Osterreich 0,34 2,87
Dénemark 0,33 2,85
USA 0,26 2,22
Frankreich 0,24 2,02
Luxemburg 0,21 1,76
Sonstige Lander 0,55 4,68
Summe 11,36 97,11

Der beigefiigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Guliver Demografie Sicherheit

Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023 des Fonds

Guliver Demografie Sicherheit

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-

Whg 31.03.2023 in EUR vermogens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOHN5C6 STK 5.000,00 EUR 18,0900 90.450,00 0,77
TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008303504 STK 26.700,00 EUR 6,3750 170.212,50 1,46
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATMLT7J1 STK 10.600,00 EUR 17,3400 183.804,00 1,57
Verzinsliche Wertpapiere
4,500% Danemark, Konigreich DK-Anl. 2039 DK0009922320 DKK 2.000,00 % 124,3200 333.776,33 2,85
0,500% Alstom S.A. EO-Notes 2021(21/30) FR0014004R72 EUR 300,00 % 78,6400 235.920,00 2,02
0,500% Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Notes 2019(34) XS2049616894 EUR 170,00 % 72,6600 123.522,00 1,06
0,625% adidas AG Anleihe v.2020(2020/2035) X82224621420 EUR 200,00 % 70,1900 140.380,00 1,20
1,125% Finnland, Republik EO-Bonds 2018(34) F14000306758 EUR 1.600,00 % 82,8100 1.324.960,00 11,33
1,125% Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2019(34/34) DEOO0OA2R7JE1 EUR 300,00 % 60,2800 180.840,00 1,55
1,375% Colgate-Palmolive Co. EO-Bonds 2019(19/34) XS81958648294 EUR 160,00 % 81,9300 131.088,00 1,12
1,375% Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.22(32) XS2475954900 EUR 2.800,00 % 88,0100 2.464.280,00 21,07
1,500% Vestas Wind Systems Finance BV EO-Med.-Term Notes 2022(22/29) X82449928543 EUR 500,00 % 87,0200 435.100,00 3,72
1,625% Coca-Cola Co., The EO-Notes 2015(15/35) X81197833137 EUR 160,00 % 80,6800 129.088,00 1,10
2,375% Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.13(33) R.1250 DEOOONRW2152 EUR 165,00 % 94,5520 156.010,80 1,33
2,500% Standard Chartered PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2020(25/30) FTF XS2183818637 EUR 160,00 % 93,8400 150.144,00 1,28
3,875% Rumanien EO-Med.-T. Nts 2015(35) Reg.S XS$1313004928 EUR 600,00 % 76,8500 461.100,00 3,94
4,500% Energie AG Oberdsterreich EO-Bonds 2005(25) X80213737702 EUR 330,00 % 101,8000 335.940,00 2,87
5,250% Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.2002(28) R.412 DE0007490245 EUR 275,00 % 110,8900 304.947,50 2,61
Andere Wertpapiere
Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOA0S9GBO STK 15.000,00 EUR 58,5350 878.025,00 7,51
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
10,250% Brasilien RB/DL-Bonds 2007(28) US105756BN96 BRL 1.100,00 % 94,0100 187.728,17 1,60
0,125% Argentinien, Republik EO-Notes 2020(20/24-30) XS82177363665 EUR 242,50 % 24,2000 58.685,00 0,50
0,625% TAG Immobilien AG Wandelschuldv.v.20(24/26) DEOOOA3E46Y9 EUR 400,00 % 76,8740 307.496,00 2,63
2,375% ProLogis Intl Funding Il S.A. EO-Med.-Term Nts 2018(18/30) XS1904690341 EUR 250,00 % 82,1500 205.375,00 1,76
Wertpapier-Investmentanteile
Guliver Demografie Invest Inhaber-Anteile | DEOOOA2JN5K5 ANT 17.100,00 EUR 129,7300 2.218.383,00 18,97
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. IEOOBYVJRR92 ANT 13.500,00 EUR 11,2400 151.740,00 1,30
Summe Wertpapiervermoégen EUR 11.358.995,30 97,11
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA DKK 89.821,98 EUR 12.057,77 0,10
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 233.775,61 EUR 233.775,61 2,00
Bankkonto European Depositary Bank SA NzD 35,40 EUR 20,39 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA SEK 23,75 EUR 2,11 0,00
Bankkonto European Depositary Bank SA usbD 20.951,46 EUR 19.284,33 0,16
Bankkonto UBS Ltd London EUR 4614,19 EUR 4.614,19 0,04
Summe Bankguthaben EUR 269.754,40 2,31
Sonstige Vermogensgegenstinde
Wertpapierzinsen BRL 25.368,75 EUR 4.605,34 0,04
Wertpapierzinsen DKK 33.780,82 EUR 4.534,76 0,04
Wertpapierzinsen EUR 92.284,54 EUR 92.284,54 0,79
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA EUR 0,056 EUR 0,05 0,00
Zinsforderung Bankkonto European Depositary Bank SA uUsD 0,01  EUR 0,01 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 101.424,70 0,87

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Guliver Demografie Sicherheit

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-
Whg 31.03.2023 in EUR vermégens
in 1.000
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA JPY -197,00 EUR -1,36 0,00
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -1,36 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -33.713,30 -0,29
Netto-Fondsvermégen EUR 11.696.459,74 100,00
*) Durch Rundungen bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.
1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Anlageberatungsgebtihr, Priifungskosten, Risikomanagementgebiihr, Taxe d’abonnement, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung,
Verwaltungsvergiitung und Transaktionskosten enthalten.
Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds Guliver Demografie Sicherheit EUR 95,46
Umlaufende Anteile des Fonds Guliver Demografie Sicherheit STK 122.529,115
Anteil der Wertpapiere am Netto-Fondsvermégen % 97,11
Anteil der Derivate am Netto-Fondsvermogen % 0,00
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2023
Brasilianischer Real BRL 5,508550 =1 EUR
Danische Kronen DKK 7,449300 =1 EUR
Japanischer Yen JPY 144,595600 =1 EUR
Neuseeland Dollar NzD 1,736500 =1 EUR
Schwedische Kronen SEK 11,266000 =1 EUR
US-Dollar usD 1,086450 =1 EUR

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Guliver Demografie Sicherheit

Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit

im Zeitraum vom 1. April 2022 bis 31. Marz 2023

EUR
Ertrage
Zinsertrage aus Wertpapieren 178.195,47
Quellensteuer auf Zinsertrage -375,00
Zinsen aus Geldanlagen 1.156,46
Dividendenertrage 8.150,65
Ertréage aus Bestandsprovisionen 12.808,47
Ordentlicher Ertragsausgleich -3.921,58
Ertrage insgesamt 196.014,47
Aufwendungen
Anlageberatervergiitung -87.953,99
Verwaltungsvergiitung -18.851,82
Verwahrstellenverglitung -6.420,45
Priifungskosten -18.093,04
Taxe d’abonnement -6.007,46
Veréffentlichungskosten -2.405,49
Regulatorische Kosten -17.939,73
Zinsaufwendungen -2.971,46
Bankspesen -5.016,80
Sonstige Aufwendungen -17.486,71
Ordentlicher Aufwandsausgleich 3.534,84
Aufwendungen insgesamt -179.612,11
Ordentlicher Nettoertrag 16.402,36
VerauBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 789.961,00
Ertragsausgleich auf realisierte Gewinne -18.747,07
Realisierte Verluste -580.743,03
Aufwandsausgleich auf realisierte Verluste 14.811,68
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 205.282,58
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 221.684,94
Verénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste
Veranderung der nicht realisierten Gewinne 2.463,37
Veranderung der nicht realisierten Verluste -2.134.741,68
Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschiftsjahres -2.132.278,31
Ergebnis des Geschiftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -1.910.593,37
Vermdgensentwicklung des Fonds
Guliver Demografie Sicherheit

EUR
Netto-Fondsvermégen zum Beginn des Geschéftsjahres 14.270.858,31
Ausschiittungen -246.880,48
Mittelzuflisse 910.947,16
Mittelabflisse -1.332.194,01
Mittelzufluss/ -abfluss netto -421.246,85
Ertrags- und Aufwandsausgleich 4.322,13
Ergebnis des Geschéftsjahres inkl. Ertrags-/Aufwandsausgleich -1.910.593,37

Netto-Fondsvermégen zum Ende des Geschiftsjahres

11.696.459,74

Entwicklung des Fonds im Jahresvergleich
Guliver Demografie Sicherheit

Stichtag Umlaufende Anteile Waéhrung Netto-Fondsvermégen Anteilwert
31.03.2023 122.529,115 EUR 11.696.459,74 95,46
31.03.2022 126.708,808 EUR 14.270.858,31 112,63
31.03.2021 121.567,622 EUR 14.242.365,33 117,16

Der beigefuigte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Anhang zum Jahresabschluss

Allgemein

Der Guliver Demografie Sicherheit (der ,Fonds®) ist ein Luxemburger Investmentfonds ,fonds commun de pla-
cement®, der am 23. Mai 2007 auf unbestimmte Dauer errichtet wurde. Der Fonds unterlag den Bedingungen
gemal Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen.

Mit Wirkung zum 19. Juli 2014 wurde der Fonds in einen Fonds nach Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
umgestellt und erfiillt nunmehr entsprechend die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlament und des Rates vom 13. Juli 2009.

Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfuhrung erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert”) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Wah-
rung ("Fondswahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
von ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag ("Bewer-
tungstag”) berechnet. Sofern im Sonderreglement nicht anders geregelt, gilt als Bewertungstag jeder Bankar-
beitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres. Die Berechnung des
Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des
Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma bericksichtigt.

Die in jedem Fondsvermogen befindlichen Vermogenswerte werden nach folgenden Grundsatzen bewertet:

a)

b)

d)

Die in einem Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltli-
chen Ricknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder
erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages
ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren Kurses an der Bérse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Bérsen no-
tiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Boérse bzw. an jenem geregelten Markt maf3gebend, welcher
der Hauptmarkt fur diesen Vermdgenswert ist.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Definition
in Artikel 4 des Allgemeinen Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des
letzten verfligbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt wird oder sofern fur Vermégenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in Buchstaben (a),
(b) oder (c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen wider-
spiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verntinftigerweise vorhersehba-
ren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung oder im Falle eines Fonds auf der Grundlage
des Wertes, der bei dessen Ricknahme oder VeraduRerung wahrscheinlich erzielt werden wirde, er-
mittelt. Die Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundsatze an.



Anhang zum Jahresabschluss

f)  Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise sol-
cher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von
dem jeweiligen Fonds gehandelt werden, berechnet. Sollte ein Abwicklungspreis nicht vorliegen, kann
die Bewertung anhand des Geld- oder Midkurses erfolgen. Der Liquidationswert von Forwards oder Op-
tionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweili-
gen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent
fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future,
ein Forward oder eine Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht
liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag von der Verwaltungsge-
sellschaft in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

g) Der Wertvon Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, wird modelltheoretisch (DCF- bzw. Barwertverfahren) ermittelt.

h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung eines Fonds ausgedriickt
sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht
verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesellschaft
aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zu-
lassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds
fir angebracht halt.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes be-
trachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, noch am selben Tag wei-
tere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden werden alle flr diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Rucknahme zum ersten festgestellten Nettoinventarwert dieses
Tages abgerechnet. Sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds nicht anders geregelt, kdnnen Antrage
auf Zeichnung und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger Bankarbeitstages eingegangen sind,
zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden. Antrage, die nach Feststel-
lung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, kdnnen zum dritten festgestellten Nettoinventarwert dieses
Tages abgerechnet werden usw.

. Fur den Fonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefiihrt. Diese wird im Ergebnis
des Geschéftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergeb-
nis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf vergitet bekommen.

. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage, die nicht aus den liqui-
den Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert
auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fiir den
Fonds.

Hinweis zum Ausweis von Dividendenertragen

Die in der Ertrags- und Aufwandsrechnung gezeigten Dividendenertrage werden inkl. Quellensteuer ausgewie-
sen.

Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergitung, Anlageberater- / Fondsmanagervergutung, Verwahrstellenvergitung sowie
einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergiitung kdnnen dem aktuellen Verkaufs-
prospekt / Emissionsdokument entnommen werden.
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Anhang zum Jahresabschluss

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berticksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr separat ausgewiesen bzw. ab-
gerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden
stehen.

Fur das Geschaftsjahr betrugen die Transaktionskosten EUR 4.794,95.

Aufstellung liber die Entwicklung des Wertpapierbestandes

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei der Zahl- und Informationsstelle
eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber samtliche wahrend des Geschaftsjahres getatigten
Kaufe und Verkaufe erhaltlich.

Wichtige Ereignisse wahrend des Geschiftsjahres

Mit Wirkung zum 1. Juli 2022 haben die Aktiondre Herrn Thomas Rosenfeld als neues Mitglied des Aufsichtsrats
der Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. bestellt.

Mit Wirkung zum 1. November 2022 wurde Herr Marc-Oliver Scharwath durch den Aufsichtsrat der LRI Invest
S.A. als neues Mitglied des Managing Boards der Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Mit Wirkung zum 6. Marz 2023 wechselte die Register- und Transferstelle des Fonds von der European Depositary
Bank S.A. zur Apex Fund Services S.A.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Geschiftsjahres

Seit dem 1. Juni 2023 wird der Investmentfonds Guliver Demografie Sicherheit als Finanzprodukt mit Nachhal-
tigkeitsmerkmalen nach Artikel 8 der Offenlegungsverordnung ((EU) 2019/2088) klassifiziert.
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Priifungsvermerk

An die Anteilinhaber des
Guliver Demografie Sicherheit

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des Guliver Demografie Sicherheit (der ,Fonds®) zum 31. Marz 2023 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fiur das an diesem Datum endende
Geschéaftsjahr.

Was wir geprtift haben
Der Abschluss des Fonds besteht aus:

der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens zum 31. Marz 2023;

der Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2023;

der Ertrags- und Aufwandsrechnung firr das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

der Vermdgensentwicklung fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

dem Anhang, einschlie3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber die
Prufungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Prifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaf dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé* fur
die Abschlusspriufung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unser Prufungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhangig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
.International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Abschluss und unseren Prifungsvermerk zu diesem Abschluss.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Unser Prifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft fiir den Abschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und Darstellung des Abschlusses, und fur die
internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit
einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
daruber einen Prufungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgemafies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarlGber hinaus:

o identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verstof3en, planen und flihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdlRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;
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e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds
abzugeben;

¢ Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben,;

o schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Tatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds
zur Fortfuhrung der Tatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prafungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Abschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Prufungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Fonds seine Tatigkeit nicht mehr fortfihren
kann;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlielich der
Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und
Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliel3lich wesentlicher
Schwéachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 26. Juli 2023
Vertreten durch

-
Electronically signed by:
Carsten Brengel

! Fort

.|
Carsten Brengel
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Fonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

Guliver Demografie Sicherheit - AOMQ7W LU0299704329

Ertragsverwendung

Es ist vorgesehen, die erwirtschafteten Ertrdge des Fonds auszuschiitten.

Ausschiittungen im Geschaftsjahr

Fonds Anteil- Ex-Tag Ausschiittung

klasse je Anteil
Guliver Demografie Sicherheit - 20.06.2022 EUR 2,00
Steuern

Die Einkinfte des Fonds werden im Grof3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen das
Fondsvermdgen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigun-
gen Uber solche Steuern fir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kénnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beziiglich der Besteuerung von Fondsvermoégen in Luxemburg kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Anteilpreise

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermégenswert sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekannt gegeben, ggfs.
in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen verdffentlicht und kdénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahistellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der LRI Invest S.A. (www.lri-group.lu).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Alligemeine Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in
Erganzung zu den Regelungen des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 sowie die Richtlinie 2007/16/EG. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRBherzogtum Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds der Gerichtsbarkeit
und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds o6ffentlich vertrieben
werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig sind, und
im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

3. Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist mafgeblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Kostenquote (Ongoing Charges)

Die Kostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebihren (mit Ausnahme etwaig angefallener Performance-
Fees und angefallener Transaktionskosten) inkl. Kosten der Zielfonds abziiglich etwaiger Einnahmen aus Be-
standsprovisionen, sofern der Gesamtanteil der Zielfonds groRer gleich 20% des Netto- (Teil-) Fondsvermdgens
ist, als Prozentsatz des durchschnittlichen (Teil-) Fondsvermogens innerhalb eines Geschéaftsjahres aus.

Fonds Anteil- Ongoing Charges
klasse per 31.03.2023
Guliver Demografie Sicherheit - 1,53 %

Portfolio Turnover Rate
Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios.

Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe an Null liegt, zeigt, dass Transaktionen getatigt wurden, um die Mittelzu-
bzw. -abflisse aus Zeichnungen bzw. Ricknahmen zu investieren bzw. zu deinvestieren. Eine negative Portfolio
Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen héher war als die Wertpapiertrans-
aktionen im Fondsportfolio. Eine positive Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertransaktionen hoher
waren als die Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt.

Fonds Portfolio Turnover Rate
per 31.03.2023
Guliver Demografie Sicherheit 44,86 %

Hebelwirkung

Im Rahmen der Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemaf Punkt 3 der Box 24 der ESMA-Empfehlung
10-788 herangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren Basis-
wertaquivalente als Berechnungsgrundlage verwendet werden. Dabei ist zu berticksichtigen, dass sich zukinf-
tig sowohl die Gewichtung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fur
jedes derivative Instrument durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf andern kdnnen und es somit zu Ab-
weichungen der erwarteten Hebelwirkung geman Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss insofern
damit rechnen, dass sich auch die erwartete Hebelwirkung dndern kann. Darliber hinaus sei darauf hingewie-
sen, dass derivative Finanzinstrumente auch teilweise oder vollstdndig zur Absicherung von Risiken eingesetzt
werden kénnen.

Fonds Durchschnittliche
Hebelwirkung
Guliver Demografie Sicherheit 3,58 %
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Marktrisiko (Value at Risk; kurz: VaR)

Unter dem Marktrisiko versteht man das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert von Positionen im
Portfolio resultiert, die auf Veranderungen bei Marktvariablen, wie Zinssatzen, Wechselkursen oder Aktienpreisen
zurickzufuhren sind.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials wendet die Gesellschaft den absoluten VaR-Ansatz im Sinne des
Rundschreibens CSSF 11/512 an. Das absolute VaR-Limit betragt 20%.

Minimale Auslastung des VaR-Limits 17,56 %
Maximale Auslastung des VaR-Limits 26,49 %
Durchschnittliche Auslastung des VaR-Limits 23,19 %

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Berichtszeitraum auf Basis des Verfahrens der Historischen Simulation
mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraumes von zwei Jahren berechnet.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der Fonds tatigte wahrend des Geschéftsjahres keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumente
gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Verwaltungsgebiihren der KAG-fremden Zielfonds

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung tber die Verwal-
tungsgebiihren der im Geschéftsjahr im Bestand gehaltenen Zielfonds, welche nicht von der Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet wurden, erhaltlich.
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Zusatzliche Informationen zum Jahresbericht (ungepriift)

Angaben zur Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Vergltungsgrundsatze

Die LRI Invest S.A. ("FundRock LRI”) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vor-
gaben Grundsétze fur ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement-
system vereinbar und diesem forderlich sind. Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und
unternehmerischen Geschéaftspolitik des Unternehmens und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken
geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der FundRock LRI verwalteten
Investmentfonds sind. Das Vergitungssystem soll stets im Einklang mit Geschéaftsstrategie, Zielen, Werten und
Interessen der FundRock LRI und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst
auch Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der FundRock LRI kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-
monetare Nebenleistungen enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risiko-
grundsatze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestand-
teile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergltung besteht sowie ein angemes-
senes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Erganzung
zur fixen Vergltung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible
Vergutungspolitik, die auch einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberpruft und bei Bedarf angepasst, um die
Angemessenheit und Einhaltung der rechtlichen Vorgaben zu gewéhrleisten.

Angaben zur Mitarbeitervergutung

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung der LRI Invest S.A. erfolgen fur das Geschaftsjahr 1. Januar 2022 bis
31. Dezember 2022.

Anzahl Mitarbeiter (MA) (inkl. Geschaftsleiter): 130 Stand: 31.12.2022
Geschaftsjahr: 01.01.2022 - 31.12.2022 EUR EUR EUR
Vergiitung Fix Variabel Gesamt *)
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergiitung im 11.661.775,22 1.260.912,87 12.922.688,09

abgelaufenen Geschaftsjahr

davon Vergltungen an Fuhrungskrafte, MA mit 3.590.145,46
Kontrollfunktionen und andere Risikotrager

davon MA mit Kontrollfunktionen 1.919.185,34

davon MA mit gleicher Einkommensstufe -

*) Von den Investmentvermdgen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet.
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