Navigator durch Wirtschaft und Politik

Noch beherrschbar

Die von Unruhen ergriffenen Lan-
der haben wenig Einfluss auf den
Energiemarkt. Die (noch) ruhigen
Staaten haben mehr Gewicht.

Anteile an der weltweiten Ol- und
Gasforderung in Prozent
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Kein Handel, keine Kurse

Agyptens Leitindex verlor seit
Jahresbeginn ein Funftel an Wert.
Die Aussetzung des Handels lahmte
auch die Preisfeststellung von
Zertifikaten und traf ebenso Fonds.
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Alles auf Getreide

Die Explosion der Nahrungs-
mittelpreise trifft die Agypter hart.
Fur Lebensmittel geht als Anteil
vom Einkommen viermal so viel
Geld drauf wie in Deutschland.

Monatliche Ausgaben agyptischer Haushalte
Aufteilung in Prozent
0 5 10 15 20 25 30 35 40

Nahrung
Wohnung
Bildung
Ersparnisse
Gesundheit
Unterhaltung [l
Auto |l

Quelle: Credit Suisse

6

TUNESIEN

ALGERIEN

—

Tunis

Mittelmeer

LIBYEN

SUDAN
n

Agypten

LIBANON
ISRAEL |

j 4

IRAK

Amman
JORDANLEN

SAUDI-ARABIEN

OMAN

Entwicklung unumkehrbar

Konsequent wie kaum ein anderer wit-
tert Mark Mobius Chancen in Krisen.
Derzeit sieht sich der Emerging-Markets-
Guru von Franklin Templeton vornehm-
lich in Agypten um. , Wir beobachten die
Situation derzeit sehr genau und mit gro-
Ber Vorsicht”, notiert er in seinem Blog.
»Die Entwicklungen in Agypten haben
eine entscheidende Richtung hin zu ei-
ner Veranderung der politischen Land-
schaft genommen”, betont er vorsichtig
eine Entwicklung, die er bereits fur un-
umkehrbar halt.

Viele Wettbewerber stimmen zu. ,Die
derzeitige Umbruchsituation in Nord-
afrika durfte den Investment-Case Af-
rika langfristig nicht beschadigen”,
urteilt Jens Schleuniger, Portfolio-Ma-
nager fiur afrikanische Aktien bei Al-
tira. Er rechnet mit einer nachhalti-
gen Demokratisierung der Region. , Vor
diesem Hintergrund”, so Schleuniger,
.stellen die durch die Krise ausgelos-
ten Kursverluste moglicherweise eine
interessante Kaufgelegenheit dar."”

Ist die Phase des Umbruchs tiber-
standen, steigen die Chancen fiir mehr
Wohlstand. ,Vor Tunesien koénnte also
ein goldenes Zeitalter liegen”, so Guido
Lingnau. Der Fondsmanager der Guliver
Finanzberatung untersuchte den Zusam-
menhang von Demografie und ihren Aus-
wirkungen auf Gesellschaft, Wirtschaft

und Finanzmaérkte. Drangen die gebur-
tenstarken Jahrgange mit Anfang 20 auf
den Arbeitsmarkt und benétigen ihre
erste eigene Wohnung, kommt es regel-
maBig zu gesellschaftlichen Spannun-
gen — siehe Tunesien. Ahnliche Struk-
turen gibt es in Algerien, Marokko und
Agypten.

Dennoch: ,Abwarten”, heilit derzeit
der haufigste Rat. Klammert sich das alte
Regime an die Macht, drohen auf Wo-
chen oder gar Monate hinaus Kursver-
luste. Das Land spielt eine Schliisselrol-
le in der Region und ist mit 80 Millionen
Menschen und 200 Milliarden US-
Dollar Wirtschaftsleistung ein Schwer-
gewicht unter den Schwellenldandern.
Umgekehrt warnt Patryk Jablonowski vor
schnellen Verkdaufen. Der Manager des
Deka-MiddleEast and Africa glaubt:

» Wir sind nicht mehr weit von den Tiefst-
stdanden entfernt.” Fir den Wiederein-
stieg sollten Anleger jedoch die Neuauf-
stellung in der Politik abwarten.

Mit in den Abwartssog gerieten nattir-
lich auch die Anleihen Agyptens. Inzwi-
schen haben sich die Kurse der drei bei
Bondboard gelisteten US-Dollar-Bonds
stabilisiert. Der 6,875-Prozenter bis 2040
sackte zundachst von 114 auf 87 Prozent
durch (WKN: A1AWT1). Dann erholte er
sich tiber 90 Prozent. Neue Tiefs sind hier
nicht auszuschlieBen. BAN/MG
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