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Guliver Finanzberatung erwartet grof3ere Ruckschlage an den
Aktienmarkten

- Aufschwung in den USA und in Europa geht zu Ende
- Chinas Immobilienmarkt bricht zusammen mit schwerwiegenden Folgen

- Auf das hochverschuldete Japan kommen grol3e Probleme zu

Berlin, 23. Juli 2010 — Fur die kommenden Monate rechnet die Guliver Finanzberatung an den
Aktienmarkten mit gro3eren Riuckschlagen. ,Wir empfehlen, Gber einen Verkauf von Aktienfonds und
Aktien nachzudenken®, so Guido Lingnau, Fondsmanager der beiden vermégensverwaltenden Guliver-
Fonds.

Fur USA und Europa kein weiterer Aufschwung mehr

Der sehr starke Anstieg der Aktienkurse seit Marz 2009 ist erst einmal zum Stillstand gekommen. Anfang
Juli 2010 waren in New York neue Jahrestiefststande zu verzeichnen. ,Die anstehenden
Unternehmensberichte zum ersten Halbjahr werden wahrscheinlich von héheren Gewinnen, aber wieder
schlechteren Aussichten gepragt sein“, meint Lingnau. Nach dem Auslaufen vieler Konjunkturpakete
fangen immer mehr gro3e Staaten mit dem Sparen an. ,In den USA und in Europa geht mit dem Auslaufen
der Konjunkturprogramme auch der kleine Aufschwung langsam zu Ende", so der Experte von Guliver
weiter.

Immobilienblase platzt in China

»In China fuhrt die Konjunkturabkiihlung meines Erachtens zum Platzen der gewaltigen Immobilienblase.
Dies wiederum durfte der chinesischen Wirtschaft und den Banken besonders schlecht bekommen®, meint
Lingnau. Zahlreiche chinesische und auslandische Experten warnen seit einiger Zeit vor einem Einbruch
am chinesischen Immobilienmarkt. Beispielsweise sagte Kenneth S. Rogoff vor wenigen Tagen in einem
Bloomberg-Interview, dass der Zusammenbruch des chinesischen Immobilienmarktes nun begonnen habe
und der Kollaps zu massiven Problemen im Bankensystem flihren werde. Rogoff ist ehemaliger IWF-
Chefékonom und Buchautor (,Diesmal ist alles anders — Acht Jahrhunderte Finanzkrisen®), der derzeit als
bester Kenner von Finanzkrisen gilt.

.Die Nachfrage nach Immobilien in China geht deutlich zuriick, wahrend eine Rekordflache sich derzeit im
Bau befindet", berichtet Lingnau. Fiur den Monat Juni meldete die chinesische Statistikbehtrde, dass die
Immobilienpreise in China mit einem Minus von 0,1 Prozent erstmals seit der Finanzmarktkrise nicht mehr
gestiegen seien.

»Ich halte es fir wahrscheinlich, dass die Preise erst einmal nur zégerlich zurtickgehen, weil die Verkaufer
der Eigentumswohnungen der Meinung sind, ihre Preisvorstellungen in naher Zukunft umsetzen zu
kénnen“, so Lingnau. ,Wenn die Preise dann weiter und starker fallen, dirfte es zum Einbruch kommen.
Vielleicht wird die Regierung durch ein Verbot von Notverkaufen oder Zwangsversteigerungen versuchen,
den Markt zu beruhigen. Dann aber kdme es erst recht zum Einbruch der méachtigen Bauindustrie. Banken
mussten genauso gerettet werden, wie wir es in den USA und Europa kurzlich gesehen haben®, so
Lingnau. ,Dies wiirde dann auch einen Einbruch fur den deutschen Export bedeuten. Besonders hart trafe
es aber die japanische Volkswirtschaft, die derzeit besonders stark vom Export nach China abhéngig ist",
meint Lingnau.
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Japan — hohe Schulden und viele Rentner

»~Japan ist das am hochsten verschuldete Land der Welt. Trotz sehr niedriger Zinsen muss es etwa die
Halfte aller Steuereinnahmen fiir den Schuldendienst aufwenden®, so Lingnau. Wenn der Export nach
China wegbreche, diirfte das zu weiteren Steuerausfallen fihren.

.Die Bevdlkerung von Japan ist eine der altesten der Welt. Die geburtenstarksten Jahrgange 1947 bis
1949 treten zunehmend in das Rentenalter ein. Somit kann Japan die benétigten Kredite nicht mehr von
der eigenen Bevolkerung bekommen®, erlautert Lingnau. Die japanische Rentenkasse musste 2009
erstmals ihren Bestand an japanischen Staatsanleihen reduzieren. Die zur Finanzierung ausgegebenen
Staatsanleihen werden wahrscheinlich kiinftig zunehmend von der japanischen Notenbank gekauft. Dies
schire die Unsicherheit in der Bevolkerung, die sich immer mehr Sorgen um ihr Vermdgen mache. ,Der
Immobilienmarkt war in den letzten 20 Jahren eine reine Enttauschung. Aktien wirden bei einem erneuten
Abrutschen in die Rezession noch weiter im Wert fallen. Es kénnte sein, dass man Bargeld horten wird
und Goldreserven bildet, vermutet Lingnau.

Staatsbankrott fur Japan?

.Ich erwarte, dass langerfristig die Kaufe von Staatsanleihen durch die japanische Notenbank hdhere
Inflationsraten bringen. Dann steigen die Zinsen®, so der Fondsmanager. Inflation sei ein sehr trager
Prozess, der, wenn er erst einmal begonnen habe, kaum zu bremsen sei. ,Die demografische Struktur
Japans wird die Inflation begunstigen, da mit dem Entsparen der stark wachsenden Rentnerschar eine
Nachfrage nach Gitern und Dienstleistungen generiert wird, die nicht durch entsprechende Produktion
gedeckt ware. Japan wirde dann zu einem Land mit Handelsbilanzdefiziten. Diese Defizite kdnnten kaum
durch Ertrage aus Auslandsguthaben oder durch Zuflisse von auslandischem Kapital ausgeglichen
werden. ,Wir hatten einen neuen Fall Griechenland. Doch Japan ist zu grof3, um von anderen gerettet zu
werden. Ein Staatsbankrott ware dann kaum noch aufzuhalten®, so Lingnau.

Guliver-Fonds: Schutz vor Risiken aktuell wichtiger als Chancen

-Fur die beiden vermégensverwaltenden Guliver-Fonds haben wir uns dafur entschieden, Sicherheit bei
den Investitionen an die erste Stelle zu setzen. Wir berlicksichtigen die Risiken starker als die
vorhandenen Chancen. Damit haben wir in den vergangenen Monaten gute Erfahrungen gemacht", erklart
Lingnau. Er setzt derzeit tiberwiegend auf sehr lang laufende sichere Staatsanleihen und zunehmend auf
Gold.

Uber die Guliver — Finanzberatung und Vermittlung Gm __ bH & Co. KG:
Guliver berét Privatkunden bei der Vermdgensanlage und Altersvorsorge. Das Berliner Unternehmen ist dabei auf
Investmentfonds spezialisiert und unabh&ngig von Banken und Versicherungen.

Guliver managt zwei vermdgensverwaltende Investmentfonds: Guliver Sicherheit und Guliver Wachstum. Seit Mai
2009 ist der Faktor Demografie bei beiden Fonds der wichtigste Faktor bei der Entscheidungsfindung.

Das Magazin €uro der Axel Springer Financial Media GmbH hat Guliver 2008 und 2009 sowie in 2010 sogar zweifach
als einen der besten 100 Finanzberater in Deutschland ausgezeichnet. Eine weitere Auszeichnung erhielt Guido
Lingnau 2008 vom britischen Fund Manager Magazin Citywire als einer der Top-100-Fondsmanager fur Deutschland.

www.guliver.de
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